GLOSSARIO DO MERCADO DE BALCAO ORGANIZADO DA
ESTARS.A.

Esse glossdrio, documento editado e publicado Estar S.A. (“Estar” ou “Sociedade”),
contém as definicdes e significados das siglas e dos termos utilizados no
Regulamento, nas Politicas Estar, normas e demais documentos relativos ao

mercado de balcao organizado da Estar, no singular ou no plural.

Palavras ou expressdes usuais dos mercados financeiro e de capitais, além
daquelas de natureza juridico-regulatéria, econdmica, contdbil e qualquer outra
natureza, empregados nos documentos da Estar e ndo definidos nesse glossario,

tém os significados geralmente aceitos no Brasil.

Disponivel em: https://estar.finance
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Definicao

a administracdo publica do Brasil, ou seja, os érgdos e entidades
gue desempenham a atividade administrativa do Estado.

os membros da administracao da Estar.

a Autoridade Nacional de Protecao de Dados.

nivel de risco que a Sociedade esta disposta a incorrer para atingir

0os objetivos estratégicos. A avaliacdo varia de “intolerdvel” a
“propenso ao risco”, sendo que o apetite a risco é uma medida

gualitativa.

a aprovacao dada pelo Sistema de Mercado Estar ao final do
procedimento de verificagdo da adequacdo de uma Operagao, de
ingresso de ativo ou de informacdo aos requisitos estabelecidos no
Regulamento, em conformidade com as Politicas Estar.

os valores mobilidrios negociados no ambito do Mercado Estar,
objeto de tokenizacdo, por meio do Protocolo de Blockchain,
emitidos por:

(1) Veiculos de Investimento que, cumulativamente:

(i) tenham como ativo subjacente participacao
societaria em Startups: (a) elegiveis a captacdes via
equity crowdfunding (crowdfunding de
investimentos), nos termos da Resolugao CVM 88; ou
(b) que tenham realizado captacbes via equity
crowdfunding (crowdfunding de investimentos)
antes da entrada em vigor da Resolugdo CVM 88,
desde que respeitadas as normas vigentes a época; e

(ii) invistam em Startups que tenham realizado suas
ofertas publicas por meio da Plataforma de
Crowdfunding SMU ou outras plataformas
eletrénicas de investimento participativo
devidamente autorizadas a operar pela CVM;

(2) Startups que tenham realizado captacdes via equity
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crowdfunding (crowdfunding de investimentos): (a) nos termos da

Resolucdo CVM 88, por meio da Plataforma de Crowdfunding SMU
ou outras plataformas eletrGnicas de investimento participativo
devidamente autorizadas a operar pela CVM; ou (b) antes da
entrada em vigor da Resolucdo CVM 88, desde que respeitadas as
normas vigentes a época.

a ANPD, no ambito da Politica de Privacidade e Protecao de Dados.

gualquer autoridade, de ambito administrativo ou judicial,
competente para julgar, fiscalizar e aplicar a legislacdo pertinente.

Autorizacdo(0es) para utilizar o Mercado Estar, através do Sistema
de Mercado Estar, concedida(s) pelo Diretor-Geral a Emissor ou
Investidor que atenda aos requisitos legais, regulamentares
vigentes e/ou de Autorregulagdo, nos termos previsto no
Regulamento.

o Regulamento e as Politicas Estar.

area interna da Sociedade responsavel por verificar a conformidade
da empresa as e normas de 6rgaos regulamentadores, corrigindo e
prevenindo, conforme os casos, desvios que possam trazer conflitos
judiciais para a Sociedade e ao Mercado Estar.

o Banco Central do Brasil.

é a copia de dados de um dispositivo de armazenamento a outro
para que possa ser restaurando em caso da perda dos dados
originais, o que pode envolver apagamentos acidentais ou
corrupgao de dados.

a baixa das informacgdes sobre Ativo do Sistema de Mercado Estar.
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o livro-razao compartilhado e imutavel que facilita o processo de

registro de transagdes e o rastreamento de ativos.

a Republica Federativa do Brasil.

o conceito utilizado para controlar o uso e acesso a informacdes

privilegiadas, que consiste em separar as informacdes de

colaboradores envolvidos principalmente em atividades de
administracdo do mercado de balcao organizado, daqueles

envolvidos nas demais atividades do grupo econoémico.

em relagdo as Startups, cada Contrato de Investimento Coletivo
ofertado e distribuido publicamente com dispensa automatica do
registro da oferta e do emissor, nos termos da Resolugcdo CVM 88.

representa todos os fluxos de Tratamento aos quais o Dado Pessoal
€ submetido durante sua existéncia nos sistemas da Sociedade.

a pessoa fisica ou juridica com a qual a Sociedade estabelega ou
mantenha relacdo juridica de natureza contratual decorrente da
prestacdo de servicos relativos a realizacdo de Operacdes, apds a
plena conclusdo do processo de KYC conduzido pela Sociedade de
acordo com a Politica PLDFT.

o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.
o Conselho de Controle de Atividades Financeiras.
o Cédigo de Conduta e Etica da Estar, conforme aprovado pelo

Conselho de Autorregulacdo.

a Lei 13.105, de 16 de margo de 2015, conforme alterada.

sdo aquelas condicbes para as quais foram observadas, durante a
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negociacao, os principios da (i) competitividade (precos e condicdes
dos servicos compativeis com os praticados no mercado); (ii)
conformidade (aderéncia dos servicos prestados aos termos e
responsabilidades contratuais praticados pela Sociedade, bem
como aos controles adequados de seguranca das informacdes); (iii)
transparéncia (reporte adequado das condicGes acordadas com a
devida aplicacdo, bem como reflexos destas nas demonstracoes
financeiras da Sociedade); e (iv) equidade (estabelecimento de
mecanismos que impecam discriminacdo ou privilégios e de
praticas que assegurem a nado utilizacdo de informacdes
privilegiadas ou oportunidades de negdcio em beneficio individual
ou de terceiros)

o processo da Sociedade de manter sob constante vigilancia e
monitoramento a atuacdo de seus colaboradores, desde o seu
processo seletivo para o preenchimento de vagas de trabalho,
conforme definido na Politica PLDFT.

o conselho de autorregulacado da Estar.

os membros do Conselho de Autorregulacao.

os sécios, administradores, funcionarios, estagiarios, prestadores
de servigos, fornecedores, parceiros, os Investidores e demais
colaboradores, que participem, de forma direta, das atividades
diarias e negécios, representando o Grupo Estar.

estar em acordo com leis, padrdes éticos e regulamentos internos e

externos.

a conta disponibilizada pela Sociedade para cada Investidor.

a conta mantida por instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN
qgue nao seja instituicdo financeira bancdria ou caixa econémica,
destinada ao registro, em moeda nacional, das disponibilidades
nele mantidas e das movimentacbes no STR (Sistema de
Transferéncia de Reservas).
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fatos imprevisiveis ou fortuitos que escapam do controle da Estar,
conforme definido no Plano de Continuidade de Negdcios da Estar.

o contrato de prestacdo de servicos de escrituragdo, (i) a ser
celebrado entre o Escriturador e o Emissor para escrituracao dos
Ativos e/ou; (ii) a ser celebrado entre o Escriturador e a Startup
para escrituracdo das participacbes societarias (captable) das
Startups, cuja contratacdo se dard por meio da celebragdao do
respectivo instrumento.

a Parte a quem compete as decisdes relativas ao Tratamento de
Dados Pessoais, ou seja, a Estar.

a determinagdo conjunta, comum ou convergente, por dois ou mais
Controladores, das finalidades e dos elementos essenciais para a
realizacdo do Tratamento de Dados Pessoais, por meio de acordo
gue estabelega as respectivas responsabilidades quanto ao
cumprimento da LGPD.

para fins do Contrato de Escrituragao, pressupde a titularidade de
direitos de sdcio que assegurem, de modo permanente, a maioria
dos votos nas deliberacdes em assembleias gerais da Companhia e
o poder de eleger a maioria dos administradores da Companhia e
usar efetivamente este poder para dirigir as atividades sociais e
orientar o funcionamento dos érgaos corporativos da Companhia.

o Coordenador do Conselho de Autorregulacdo da Sociedade.

o Pronunciamento Técnico CPC n2 5 (R1), emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis e aprovado pela CVM por meio da
Deliberacdo CVM n2 642, de 7 de outubro de 2010.

o Cadastro Nacional da Pessoa Fisica do Ministério da Fazenda.



"CVM”

“Dado(s) Pessoal(ais)”

“Dado Pessoal
Pseudoanonimizado”

“Dado(s) Pessoal(ais)

Sensiveis”

“Data Centers”

“Decreto-Lei 73/1966”

“Defendente”

“Deliberacdo CVM 877"

7/22
a Comissao de Valores Mobiliarios.

qgualquer informacdao que, direta ou indiretamente, sozinha ou
acompanhada de outros dados, identifique ou possa identificar
uma pessoa fisica. S3o exemplos de dados pessoais: nome, CPF,
numero de Protocolo de Internet (IP), endereco de e-mail, nUmero
de conta bancaria, perfil financeiro, identificacdo de contribuinte,
registro profissional, geolocalizacdo, dentre outros. Incluem-se
neste conceito os Dados Pessoais Sensiveis, conforme definicdo
abaixo.

o Tratamento por meio do qual um dado perde a possibilidade de
associacdo, direta ou indireta, a um individuo, sendo pelo uso de
informacdo adicional mantida separadamente pelo controlador em
ambiente controlado e seguro.

sdo os dados pessoais sobre origem racial ou étnica, convic¢ao
religiosa, opinido politica, filiagdo a sindicato ou a organizacdo de
carater religioso, filoséfico ou politico, dado referente a salde ou a
vida sexual, dado genético ou biométrico, quando vinculado a uma
pessoa natural. Ainda, nas possiveis interacbes que possam ser
caracterizadas como procedimento de suitability, quaisquer Dados
Pessoais Sensiveis gerados também passardo por tratamento
especifico.

a central de dados da Estar, onde se encontram computadores
corporativos, rede, armazenamento e outros equipamentos de Tl
gue dao suporte as operacdes de negdcios.

o Decreto-Lei n? 73, de 21 de novembro de 1966, conforme
alterado.

o Emissor ou Investidor, conforme aplicavel, parte em Processo
Sancionador.

a Deliberacdo CVM n2 877, de 27 de dezembro de 2021, conforme
alterada.
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qualquer dia, exce¢do feita aos sabados, domingos e feriados
declarados nacionais no Brasil e no municipio de S3o Paulo, Estado
de Sao Paulo.

os membros da Diretoria da Estar.

o Diretor-Geral da Estar.

a diretoria da Estar.

os limites de Risco aceitaveis no desenvolvimento de sua atividade.
Referidos limites e indicadores de Riscos sdo estabelecidos pela
Area de Compliance, supervisionada pelo Diretor-Geral.

o Cédigo de Conduta e Etica, o Regulamento Estar, o Regimento
Interno do Conselho de Autorregulacdo, a Politica de
Ciberseguranca, a Politica de Divulgacdo de Informacgdes, a Politica
de Gerenciamento de Riscos, a Politica de Investimentos Pessoais, a
Politica de Precos, a Politica de Prevenc¢ao a Lavagem de Dinheiro e
Financiamento ao Terrorismo, a Politica de Privacidade e Protecdo
de Dados, a Politica de TransacGes com Partes Relacionadas e o
Manual do Regime Informacional do Emissor, em conjunto.

o(s) emissor(es) de Ativo, detentor de Autorizacgdo.

a pessoa indicada para atuar como canal de comunicacdo entre a
Sociedade, os Titulares dos Dados Pessoais e a ANPD, bem como as
demais responsabilidades estabelecidas na Politica de Privacidade e
Protecdo de Dados. A Sociedade indica o Diretor-Geral como
Encarregado.

(i) a Start Me Up Crowdfunding Sistemas Para Investimento
Colaborativo LTDA.; ou (ii) qualquer outra pessoa juridica, que seja
autorizada pela CVM a prestar servicos de escrituracao, que venha
a ser contratada pela Estar para prestar servigos de escrituragao,
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nos termos estabelecidos neste Regulamento.

a Estar S.A,, sociedade por ag¢0es, localizada na cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Rua Fidéncio Ramos, n2 101, conjunto 125,
Consolacdo, CEP 04551-010, inscrita no CNPJ sob o n@
49.874.080/0001-01.

a anulacdo de Operacdo Aprovada.

(i) a Estar; ou (ii) qualquer outra pessoa juridica, que seja
autorizada pela CVM a prestar servicos de escrituracdo, que venha
a ser contratada pela Estar para prestar servigos de escrituragao,
nos termos estabelecidos no Regulamento.

é um dispositivo de uma rede de computadores que tem por
objetivo monitorar o trafego de rede de entrada e saida,
permitindo ou bloqueando trafegos especificos, em conformidade
com as regras de uma politica de seguranga a um determinado
ponto da rede.

a reserva recolhida e administrada pela Estar, na forma aqui
prevista, que devera ser utilizada no Regulamento.

o governo federal do Brasil.

a Estar, a Plataforma de Crowdfunding SMU, o Mercado Estar, as
SPEs, o Escriturador e outras sociedades controladoras ou sob
controle comum da Estar.

as consequéncias do Risco caso ele venha a ocorrer, considerando
as definicoes da Politica de Gerenciamento de Riscos.

toda informacdo sobre a Estar, seus colaboradores, fornecedores,
terceiros, clientes e diretores.

gualquer decisdo decorrente de deliberacdo dos orgdos de
administracdo e do Conselho de Autorregulacdo da Sociedade ou
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qualquer outro ato ou fato de carater politico-administrativo,
técnico, negocial ou econémico-financeiro ocorrido ou relacionado
no Mercado Estar, que possa influir de modo ponderavel:

(i) na cota¢do dos Ativos do Mercado Estar;

(ii) na decisdao dos Investidores de compra, vender ou
manter esses Ativos; ou

(iii) na decisdo dos Investidores de exercer quaisquer
direitos inerentes a condicdo de titular de ativo
negociado no Mercado Estar.

(i) a lugu Instituicdo de Pagamento S.A., instituicdo de pagamento,
inscrita no CNPJ 15.111.975/0001-64 devidamente autorizada pelo
Banco Central, titular de Conta de Liquidacdo junto ao Banco
Central do Brasil, credenciado junto a Estar para prestar servicos de
Liguidagdo Financeira, nos termos estabelecidos neste
Regulamento; ou (ii) qualquer outra pessoa juridica que venha a ser
contratada pela Estar para prestar servicos de Liquidacao
Financeira, nos termos estabelecidos no Regulamento.

usuario(s) devidamente cadastrado(s) e habilitado(s) a: (i) operar
no Mercado Estar, apds a obtengao de Autorizacao; e (ii) contratar
servicos prestados pelo Grupo Estar e/ou pela Instituicdo de
Pagamento relacionados com qualquer Operacao do Mercado Estar.

a compra e venda (negociacdo) de Ativos no Mercado Estar.

o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

o controle e o monitoramento das Operagdes mediante emprego
do modelo de PLDFT que estd baseado no conceito de identificacao
e conhecimento de seus clientes e usudrios de seus servicos,
conforme definido na Politica PLDFT.

a insercdo de dados cadastrais de Direitos de Acesso ou dados
referentes a Ordens ou as Operagdes, conforme aplicavel, no
Sistema do Mercado Estar efetuada por Emissor ou Investidor,
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conforme aplicavel.

o processo pelo qual recursos originados de atividades ilegais sao
transformados em ativos de origem aparentemente legal. Essa
pratica geralmente envolve multiplas transacdes, usadas para
ocultar a origem dos recursos financeiros e permitir que eles sejam
utilizados de forma a aparentar ter origem licita.

a Lein213.709, de 14 de agosto de 2018, conforme alterada.

a Lei n2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

a Lein?2 7.492, de 16 de junho de 1986, conforme alterada.

a Lein29.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada.

a Lein213.810, de 08 de marco de 2019, conforme alterada.

o processo de extincdo de obrigacdo através de seu cumprimento.

o pagamento de obrigacdo pecunidria mediante entrega de quantia
certa, em moeda corrente nacional, acordada entre os préprios
Investidores no Mercado Estar, a ser processada em contas de
pagamento dos Investidores, exclusivamente por meio da
Instituicdo de Pagamento, observado o prazo de disponibilidade

previsto no Regulamento.

o ato através do qual um Emissor realiza a listagem de um Ativo no

Mercado Estar, apdés a obtencdo de Autorizacdo. Estdo
contemplados nesta definicdo, termos decorrentes de Listagem,

como “Listados” ou “Listar”.

o Manual dos Servigos de Escrituragao.

o Manual de Negocia¢do no Mercado Estar.
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é uma ferramenta que auxilia a Sociedade a visualizar a
probabilidade de um determinado cenario ocorrer em uma
organizacdo e o impacto do mesmo. A partir desta correlacdo de
informacdes, é possivel identificar graficamente quais riscos devem
ser mitigados, retidos ou evitados.

a Estar na qualidade de administradora do Mercado Estar, os
Emissores, os Investidores, Administradores, os Colaboradores da
Estar, a Instituicdo de Pagamento, o Escriturador e qualquer outra
pessoa que mantenha vinculo com a Estar e esteja sujeita ao
Regulamento ou as Politicas Estar.

aqueles membros da familia dos quais se pode esperar que
influenciem ou sejam influenciados pela pessoa nos negdcios
desses membros com a Sociedade, podendo incluir (i) seu conjuge
ou companheiro(a) e seus filhos; (ii) filhos de seu conjuge ou de seu
companheiro(a); e (iii) seus dependentes ou os de seu cOnjuge ou
companheiro(a).

o mercado de negociacdo eletronica e ambiente de mercado de
balcdo organizado operacionalizado pela Estar por meio do Sistema
do Mercado Estar.

os dispositivos que permitem a leitura e gravacao de dados, tais
como: CD, DVD, Disquete, Pen Drive, cartdo de memoria, entre
outros.

sistema eletronico/plataforma disponivel na pagina da Estar na
rede mundial de computadores, na qual os Emissores deverdo
divulgar suas informacgdes.

o documento emitido aos Emissores e/ou Investidores, dentro de
suas respectivas dreas de atuacdo, para conferir publicidade a (i)
divulgacdo de informagdes relativas ao Mercado Estar; e/ou (ii)
alteracOes a este Regulamento, mediante aprovacdo da CVM.

é(sdo) a(s) operacdo(bes) com Ativo realizada no Mercado Estar.
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a operagao com Ativo realizada no Mercado Estar e registrada no

Sistema de Mercado Estar, validada no processo de Aprovagao.

a operagcao com Ativo realizada no Mercado Estar e registrada no
Sistema de Mercado Estar, validada no processo de Aprovacao.

a parte que realiza o Tratamento de Dados Pessoais em nome e sob
as instrugdes da Controladora.

o(s) ato(s) através do qual(is) um Investidor efetua diretamente
uma oferta de compra ou de venda de um ou mais Ativos, em seu
préoprio nome, no ambito do Sistema do Mercado Estar.

as partes doravante denominadas no Contrato de Escrituracao.

quaisquer pessoas fisicas ou juridicas (entidades) que estejam
relacionadas com a Sociedade.

o periodo em que é vedada a negociacao de Ativos no Mercado
Estar, conforme condicdes e procedimentos dos documentos e
Politicas Estar.

a pessoa que tem autoridade e responsabilidade pelo
planejamento, direcdo e controle das atividades da Sociedade,
direta ou indiretamente, em especial cada um dos Membros do
Conselho de Autorregulacdo, o Coordenador, o Diretor-Geral e
demais Membros da Diretoria.

pessoa na administracao da Sociedade cada um dos Membros do
Conselho de Administracido, Membros do Conselho de
Autorregulacdo, Coordenador e Membros da Diretoria.

aquelas pessoas que se enquadram nas previsdes do Anexo A a
Resolugao CVM 50, nos ultimos 5 (cinco) anos.
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as pessoas que se encontram sujeitas aos termos e definicdes das

Politicas Estar, quais sejam a prépria Sociedade, pessoas naturais
ou juridicas que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societdrio da Sociedade, administradores,
membros do Conselho de Autorregulagao, funcionarios, estagidrios,
aprendizes, fornecedores, prestadores de servicos e parceiros da
Sociedade, bem como terceiros que eventualmente prestem
servicos para a Sociedade e, em virtude do servico prestado, extrai
informac¢des de mercado, em especial aqueles que tenham relacao
comercial, profissional ou de confianga com a Sociedade, incluindo,
sem limitacdo, membros externos, empresas controladas, coligadas
ou do mesmo grupo econdmico da Sociedade, prestadores de
servicos, funcionarios e estagidrios de empresas controladas,
coligadas ou do mesmo grupo econdémico da Sociedade que de
gualquer forma lidem com informacdes dos Emissores, Investidores
ou qualquer outro Membro do Mercado Estar.

o Plano de Continuidade de Negdcios da Sociedade, aprovado pela
administracdo da Sociedade.

a plataforma eletronica de investimento participativo da SMU,
registrada na CVM, nos termos da Resolugdao CVM 88.

prevencdo, identificagdo e combate aos crimes de lavagem de
dinheiro, financiamento ao terrorismo e ao financiamento da
proliferacdo de armas de destruicdo em massa.

o conjunto de politicas, cédigos, manuais e regimentos internos da
Estar, aprovados pelo Conselho de Autorregulacao.

a Politica de Seguranca da Informacdo e Ciberseguranca da Estar.

a Politica de Divulgacdo de Informacdes da Estar, com base na
Resolugao CVM 135, conforme alterada.
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a Politica de Gerenciamento de Riscos da Estar.

a Politica de Investimentos Pessoais da Estar.

a Politica de Prevencgdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao
Terrorismo da Estar.

a Politica de Precos da Estar.

a Politica de Privacidade e Protecdo de Dados da Estar.

a Politica de Transacdes com Partes Relacionadas, Situacbes de
Potencial Conflito de Interesse e Segregacao de Atividades da Estar.

o critério da Probabilidade consiste na medicao de o qudo provavel
é que um evento aconteca e o Risco se materialize, e sera definido
conforme os critérios da Politica de Gerenciamento de Riscos.

a Disposicdo a Riscos da Sociedade reflete os limites de Risco
aceitaveis no desenvolvimento de sua atividade. Referidos limites e
indicadores de Riscos sdo estabelecidos pela Area de Compliance,
supervisionada pelo Diretor-Geral.

o(s) procedimento(s) administrativo(s) instaurado(s) pelo

Diretor-Geral destinado a julgar as infragcdes apuradas.

também conhecido como gestor de sistema/informacao, é a pessoa

responsdvel perante a Sociedade por classificar quaisquer
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informacgdes, sendo elas da Sociedade ou geradas pelos seus
respectivos profissionais, e os ativos associados aos recursos de
processamento da informagdo e assegurar, que estejam protegidos
quanto aos critérios da confidencialidade, integridade e
disponibilidade durante todo seu ciclo de vida (geracdo, acesso,
manuseio, armazenamento, reproduc¢do, transporte e descarte),

nos termos da Politica de Ciberseguranca.

o protocolo de blockchain escolhido para realizar a atividade de
tokenizacdo dos Ativos, que devera atender, no minimo, os
seguintes requisitos: (a) ser descentralizado; e (b) ter codigo aberto
(open source).

o conjunto de equipamentos do Mercado Estar, que além de
compartilhar dos mesmos recursos, também podem trocar
informagdes entre si. Os recursos sao, por exemplo, a conexao com
a internet, dividida entre todas as maquinas conectadas a uma

determinada rede.

o Regimento Interno do Conselho de Autorregulacdo da Estar.

o registro de informagdes cadastrais, no Sistema de Mercado Estar,
sobre Ativo.

a Resolugdo CVM 33 e a Deliberagio CVM 877 e demais
regulamentacGes aplicdveis ao Mercado Estar.

o Regulamento do Mercado de Balcao Organizado da Estar,
conforme alterado.

o Regulamento Processual da Estar, conforme alterado.
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a documentagdo da Controladora que contém a descricdo e
avaliacdo dos processos de Tratamento de Dados Pessoais, seus
eventuais riscos e impactos as liberdades civis e aos direitos
fundamentais dos Titulares, bem como medidas, salvaguardas e
mecanismos de mitigagao de risco.

o valo devido no ambito do Contrato de Escrituracao.

a Resolugdo CVM n? 29, de 11 de maio de 2021, conforme alterada.

a Resolucdo CVM n? 31, de 19 de maio de 2021, conforme alterada.

a Resolugdo CVM n? 33, de 19 de maio de 2021, conforme alterada.

a Resolugdo CVM n 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada.

a Resolugcdo CVM n? 50, de 31 de agosto de 2021, conforme
alterada.

a Resolugdo CVM n? 88, de 27 de abril de 2022, conforme alterada.
a Resolugdo CVM n2 94, de 20 de maio de 2022, conforme alterada.

a Resolugdo CVM n? 135, de 10 de junho de 2022, conforme
alterada.

possivel evento que afetaria negativamente a realizagdo dos
objetivos da Sociedade ou de seus processos.

possibilidade de implementar uma estratégia malsucedida ou
ineficaz que deixe de alcancar os retornos pretendidos.
Adicionalmente, sdo considerados estratégicos os temas voltados
aos objetivos de negdcios, a imagem da Sociedade, a sua gestdo
socioambiental, pessoas e o seu padrao ético e de conduta.
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possibilidade de emissdao de relatérios financeiros, gerenciais,

regulatdrios, fiscais, estatutdrios e de sustentabilidade incompletos,
inexatos ou intempestivos, expondo a Sociedade a multas,
penalidades e outras sang¢des. Essa macro categoria contempla os
riscos de crédito, de liquidez e de mercado relacionados a gestao
do caixa da Sociedade.

possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha,
deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas e
ambiente tecnoldgico, ou, ainda, de eventos externos. Inclui o risco
juridico, associado a inadequacdao ou deficiéncia em contratos
firmados pela Sociedade, bem como as san¢des em razdo de
descumprimento de dispositivos legais e indenizacdes por danos a
terceiros decorrentes das atividades desenvolvidas pela Sociedade.
Entre os eventos de Risco Operacional, incluem-se fraudes internas
e externas; demandas judiciais e de seguranca deficiente do local
de trabalho; demanda processuais perante os érgdos reguladores,
incluindo, mas ndo se limitando ao BACEN e a CVM praticas
inadequadas relativas a clientes, produtos e servi¢os; danos aos
ativos fisicos; e aqueles que acarretem a interrupgao das atividades
da Sociedade e falhas em sistemas e infraestruturas de tecnologia
da informacao.

PLDFT conforme previsdes da Politica de Prevencdo a Lavagem de
Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo da Sociedade e situagdes
previstas na Resolucdo CVM 50, bem como nas legislacbes
aplicaveis.

ocorréncia de modifica¢cdes nas regulamentacdes e acdes de érgaos
reguladores, seja em ambito internacional ou nacional, que podem
resultar na crescente pressao competitiva e  afetar
significativamente a administracdo eficiente dos negdcios da
Sociedade.

abrange os principais eventos de Risco Estratégico, operacional,
financeiro, regulatdrio, PLDFT, que impactam as atividades ou o
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atendimento aos objetivos da Sociedade.

os agentes de gestdo de risco, os quais, com o suporte do
Diretor-Geral, sdo responsaveis por definir acdes para mitigacao
dos Riscos.

o0 12 Processo de Admissdo do Sandbox Regulatdrio da CVM,
conforme aprovado na Ata da Reunido do Colegiado de Regulacao
n? 34 de 29 de setembro de 2021, consistente no ambiente
regulatdrio experimental, em que as pessoas juridicas participantes
puderam receber autorizacbes tempordrias para testar modelos de
negocio inovadores em atividades no mercado de valores

mobiliarios regulamentadas pela CVM.

sociedade em conta de participacao.

A Seguranca da Informacdo é area da informatica responsavel por
proteger todas as informagGes e dados que circulam na rede do
minimizando as

Mercado Estar, ameacas e garantindo a

continuidade do Mercado Estar.

o local onde as informacdes podem ser acessadas, através do
e-mail escriturador@smu.com.vc conforme definido no Contrato de
Escrituracao.

o sistema que disponibiliza informagbes e adverténcias quanto a
necessidade de atualizacdo de dados cadastrais de Emissores e
Investidores, sem o que ndao serdo processadas ordens de
movimentagdo de suas respectivas contas de investimento.

o sistema operacionalizado pela Estar, no Mercado Estar, destinado
ao registro de Ativo(s), de Ordem(ns) e de Operacao(des) no ambito
do Mercado Estar.

Significa a Superintendéncia de Relagbes com o Mercado e
Intermediarios da Comissao de Valores Mobiliarios.
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é a parte ldgica, o conjunto de instrucdes e dados processados nos

servidores e computadores, assim como o conjunto organizado de
instrucGes em linguagem natural ou codificada, contida em suporte
de qualquer natureza, de emprego necessdario em maquinas
automaticas de tratamento da informacdo, dispositivos ou
instrumentos ou equipamentos periféricos, baseados em técnica
digital ou analoga, para fazé-los funcionar de modo e para fins
determinados. Toda interacdo dos usudrios de computadores é
realizada através de softwares.

cada sociedade de propdsito especifico, controlada pelo Grupo
Estar, cujo objeto é o investimento em Ativos, observado que cada
SPE ndo podera investir em Ativos de mais de um Emissor.

uma sociedade empresaria constituida no Brasil e registrada no
registro publico competente, com receita bruta anual que nao
exceda a quantia prevista e apurada conforme disposicGes da
Resolucdo CVM 88 e que ndo seja registrada como emissor de
valores mobilidrios na CVM.

pessoa fisica ou juridica, autoridade publica, servico ou organismo
gue seja prestador de servico, parceiro, cliente, fornecedor ou
gualquer outro terceiro. que ndo seja a Sociedade, seus
Colaboradores ou grupo de pessoas ligados, de qualquer forma, a
Sociedade.

qgualquer pessoa fisica identificada ou que possa ser identificada
pelo Tratamento dos Dados Pessoais.

o dispositivo eletrénico/sistema gerador de senhas do Mercado
Estar.

definicdo do nivel de risco/incerteza que a Sociedade esta disposta
a suportar para atingir os objetivos estratégicos. A tolerancia a
Riscos € uma medida quantitativa, mensuravel por meio de
indicadores.
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toda e qualquer operacdo realizada com os Dados Pessoais ou

Dados Pessoais Sensiveis, incluindo, mas ndo se limitando, a coleta,
producdo, recepcdo, classificacdo, utilizacdo, acesso, reproducdo,
transmissao, distribuicao, processamento, arquivamento,
armazenamento, eliminacdo, avaliacdo ou controle da informacao,
modificacdo, comunicacao, transferéncia, difusdo ou extracao.

gualquer ente despersonalizado constituido por ativos mantidos
sob titularidade fiduciaria e reunidos em patrimoénio de afetacao,
segregado do patrimonio geral do titular.

(i) a sociedade em conta de participacdo, com as seguintes
caracteristicas: (a) seu sécio ostensivo integre o Grupo Estar ou
sociedade integrante de outras plataformas eletrdnicas de
investimento participativo devidamente registradas na CVM; (b)
seus socios participantes sejam Investidores, cujos investimentos
observem o disposto na Resolucdo CVM 88; e (c) seu ativo
subjacente consista em participagdo societaria em Startups
elegiveis a captacOes via equity crowdfunding (crowdfunding de
investimentos), nos termos da Resolucdo CVM 88; ou (ii) outra
estrutura contratual e/ou societdria que cumpra as mesmas
finalidades da sociedade em conta de participacao, organizada para
formalizar o investimento em Startups, por meio de sindicato de
investimento participativo.

toda e qualquer situacdo, acidental ou, intencional, praticada
mediante culpa ou dolo, que provoque, em relagdo a Dados
Pessoais: (i) a destruicdo; (ii) a perda; (iii) a alteracdo; (iv) a
comunicacdo, difusdo ou divulgacdo; (v) o acesso ndo autorizado,
ou qualquer forma de Tratamento inadequado ou ilicito.

modalidade de acesso a rede corporativa, que possibilita a
conectividade, via internet, de um equipamento externo a rede
interna da corporacdo, provendo funcionalidades e privilégios,
como se o mesmo estivesse conectado fisica e diretamente a rede

interna. Comumente é utilizada por funcionarios em transito.



estar*

22/22



